opinion

Aumentard la
polémica de tasas

El aumento de 50 puntos base
se alinea con las expectativas del
mercado y ese valor ya estaba in-
ternalizado en el valor de los ac-
tivos. Asf, solo esperaremos ajus-
tes en la tasa de interés de los
créditos de muy corto plazo. Por
este motivo, si usted esta pensan-
do en pedir un crédito de este ti-
po hégalo ahora ya gue la tasa
seguira subiendo durante los pr6-
ximos meses dada las presiones
inflacionarias, principalmente ex-
ternas. Sin embargo, esperamos
que en el futuro las alzas vengan
més moderadas.

Esto acrecentard aln mas la
polémica, ya instalada, en el cos-
tode los créditos de consumo, da-
da las exorbitantes diferencias
que pueden darse entre una ins-
titucion y otra respecto al mismo
monto de crédito y el mismo pla-
z0. Lo gue nos podria pasar es
que el délar sufra una caida y se
vean afectados algunos sectores
exportadores, lo cual podrfa ser
mas dramatico, por los efectos di-
rectos en el sector real de la eco-
nomfa.

14/04/2011 EL SUR DE (CONCEPCION-CHILE) 9 4

Esto, principalmente, por el di-
ferencial de tasas que podtfa pro-
ducirse entre grandes economias,
lo que generarfa entrada de capi-
tales. Sin embargo, no solo de es-
to depende la entrada de divisas
y, hoy, existen economfas que es-
tan requiriendo mas capitales lo
que podrfa frenar esta entrada.

Lo gue nos queda mas que cla-
ro es 10 "c6modo” que se encuen-
tra el instituto emisor conel pre-
cio de la divisa actual, las evolu-
cién de su plan de reduccién del
impulso monetario post crisis
econdmica y las expectativas de
crecimiento de la economfa. Es-
to lo avalan las cifras de expec-
tativas de crecimiento gue supe-
ran el 6% para este afio, la infla-
cién que deberfa rondar el 4%, si
laincertidumbre europeay el pe-
tréleo no dice otra cosa. En este
tiltimo punto, la inflacién total al-
canzé 34% anual en marzo, pe-
ro si eliminamos los efectos de
los combustibles, alimentos y
precios regulados, es de solo
0,7% anual. Esto muestra que
aungue la inflacién de combusti-
bles y alimentos ha subido alre-
dedor de 16% y 6% anual, res-
pectivamente, esta no hatraspa-
sado al resto de los bienes.

Si consideramos que en estos
precios el BC no tiene mucho gue
hacer para contrarrestar estas al-
zas, en sus préximas reuniones
debe ser muy cauteloso en la de-
terminacion de la tasa rectora y
no sobre reaccionar. Si esto no
sucede, esperaremos poder se-
guir en nuestra senda de creci-
miento y mejora en el bienestar
de |a poblacion.
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